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Internacional

O Fundo Monetario Internacional (FMI) revelou no-
vos prospectos para a economia global e para os
centros mais relevantes.

Apesar do recuo no PIB global no segundo trimestre
- puxado por resultados negativos nos Estados Uni-
dos, na China e no leste europeu - o FMI manteve
sua perspectiva de crescimento neste ano estavel,
mas pontuou que um avanco em 2023 sera atravan-
cado por trés obstaculos: as consequéncias da guerra
na Ucrania, a disparada no custo de vida causado por
uma inflacao resistente e a desaceleracao da econo-
mia chinesa. Com efeito, o FMI espera que a econo-
mia global cresca 3,2% em 2022, seguido por uma de-
saceleracaoem 2023 - ano parao qual é esperado um
avanco de 2,7% (-0,2 p.p. ante a projecao de julho).

Brasil

A producao industrial caiu em agosto, retraindo-se
0,6% frente a julho na série livre de influéncias sa-
zonais. Projetamos cenario negativo para as manu-
faturas ao longo do segundo semestre, corolario do
encarecimento das linhas de financiamento para pes-
soas fisicas e juridicas, arrefecimento da atividade em
nivel global — impactando desfavoravelmente a indus-
tria extrativa -, e a tendéncia de desaceleracao nas
vendas do varejo.

O volume de servicos avancou 0,7% em agosto.
Com o resultado, o setor de terciario passou a ope-
rar em patamar 10,1% superior ao do pré-pandemia
e apenas 0,9% abaixo do verificado em seu momento
de maior aquecimento, em 2014,

Em agosto, as vendas no varejo recuaram tanto
na modalidade restrita (-0,1%) quanto na ampli-
ada (-0,6%), nas séries livres de influéncias sazo-
nais. Prospectivamente antevemos panorama nega-
tivo para as varejistas. De um lado, as familias pare-
cem inclinadas a manter um dispéndio maior com ser-
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vicos em detrimento de bens. De outro, cenéario de-
lineado por taxa Selic elevada e aceleracao no nivel
de endividamento e inadimpléncia tendem a reduzir
renda disponivel dos consumidores.

0 IPCA recuou pelo terceiro més consecutivo, regis-
trando -0,29 em setembro. A queda refletiu o com-
portamento dos combustiveis (-8,50%) e a desacele-
racao no preco dos alimentos e bebidas (-0,51%), im-
pulsionados sobretudo pelas variacbes negativas no
valor do leite longa vida (-13,71%) e do 6leo de soja
(-6,27%).

A taxa de desemprego encerrou o trimestre até
agosto em 8,9% - o menor valor para o més desde
agosto 2015. Dado o bom momento do mercado de
trabalho e nossas perspectivas renovadas para este
ano, julgamos que a taxa de desocupacao permane-
cera em trajetéria descendente até dezembro, puxada
por um avanco da ocupacao em segmentos mais atra-
sados na recuperagao.

Em agosto, o CAGED indicou a criacao liquida de
278,6 mil postos formais de trabalho, fruto de apro-
ximadamente 2,1 milhoes de admissoes e 1,7 mi-
lhao de desligamentos.

0 setor publico reportou um déficit primario de R$
30,3 bilhoes em agosto, ante ao um saldo positivo
de R$ 18,2 bilhoes somados no mesmo periodo do
ano passado.

Politica

Bolsonaro confirma melhora nas pesquisas de avali-
acao de governo e se aproxima dos limites que ele-
vam as chances de reeleicao, que hoje é absoluta-
mente real.

Eleicao esta aberta e Lula e Bolsonaro estao, na ter-
ceira semana do segundo turno, em condi¢cao muito
equilibrada.
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PNAD - Populagao Ocupada
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Resultado Primario e Nominal do Setor Publico
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Avaliacdo do Governo Federal
Média mével de sete pesquisas
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Disclosure

Os pontos de vista manifestados neste documento configuram as opinides particulares do analista responsa-
vel pela sua elaboracdo até a data de publicacao.
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Analistas: Bruno Lavieri/ Daniel Utida/ Eduardo Braga/ Ewerton Araujo/ Gabriel Belle/ Humberto
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bral/ Wellington Nobrega

Estagiarios: Antonio Silvestre/ Dalton Castro/ Daniel Ferraz/ Gabriel Alarcao/ Gustavo Costa/ Gus-
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