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Internacional

Nos Estados Unidos, as vendas no varejo avanca-
ram 1,3% em outubro - valor acima do 1,0% esti-
mado pelos economistas consultados pela Reuters.
O movimento foi impulsionado pelas vendas de veicu-
los e bens duraveis - na esteira de uma melhora nas
condicbes das cadeias de suprimentos nos ultimos
meses.

O comportamento do setor, resiliente diante da esca-
lada dos precos, alimenta expectativas mais otimistas
para o Ultimo trimestre e para o0 ano que vem - sobre-
tudo depois do ultimo relatério do CPI, que trouxe si-
nais de arrefecimento da inflagao subjacente. Ganha
forca, dessa forma, o anseio que membros do FOMC
- comité de politica monetaria do Fed - verbalizavam
ha alguns meses: o de que, dado as atuais circuns-
tancias, com o mercado de trabalho aquecido e as
herancas dos estimulos de combate a pandemia, a
inflacao poderia voltar ao controle sem muitos cus-
tos ao crescimento.

Brasil

A producao industrial recuou pelo segundo més
consecutivo, retraindo-se 0,7% em setembro na sé-
rie livre de influéncias sazonais. Projetamos que o
setor deve apresentar resiliéncia nos proximos meses,
em linha com a dilatacdo no consumo das familias de-
rivado das medidas fiscais expansionistas promovidas
pelo Governo Federal e tendéncia de crescimento na
demanda por eletrodomésticos resultante dos even-
tos de final de ano — em particular da Copa do Mundo.

Em setembro, as vendas no varejo avancaram tanto
na modalidade restrita (1,1%) quanto na ampliada
(1,5%) na série dessazonalizada. A alta no varejo
restrito foi impulsionada pelo desempenho de bens
essenciais — como alimentos e combustiveis -, em di-
namica que espelhou a elevacao de R$ 200,00 no va-
lor do Auxilio Brasil, o inicio do Auxilio Caminhoneiro
e Taxista e a queda nos precos da gasolina, etanol e
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oleo diesel.

0 volume de servicos avancou pelo quinto més con-
secutivo ao exibir variacao de 0,9% em setembro,
na série livre de influéncias sazonais. Com o resul-
tado, o grupo encontra-se em nivel 11,8% superior ao
periodo pré-pandemia e ultrapassou o ponto mais alto
da série historica, que remonta a novembro de 2014.

Apos recuar por trés meses consecutivos, o IPCA
voltou a acelerar em outubro, avancando 0,59% em
relacao ao periodo anterior. Para o Ultimo bimestre
do ano, antevemos continuidade na pressao inflacio-
naria, em linha com a tendéncia de alta, mesmo que
gradual, no valor dos combustiveis e dos impactos ne-
gativos sobre o preco dos laticinios, frutas e legumino-
sas resultantes das paralisagcoes nas rodovias federais
e estaduais, de forma que o indice de precos encerre
2022 em 6,00%.

A taxa de desocupacao encerrou o trimestre mével
até setembroem 8,7% - o menor valor desde 2015 e
em patamar 0,6 p.p. menor do que o verificado nos
trés meses até junho. Enxergamos, no curtissimo
prazo, um mercado de trabalho forte — impulsionado
pelo félego da retomada de servicos e pelo bom ritmo
da atividade econémica. Ja em 2023, o panorama é
mais nublado. O ano devera ser marcado pelo esgota-
mento da recuperacao e a desaceleragao no ritmo de
contratagdes em setores mais sensiveis ao ciclo mo-
netario, como industria e construcao.

Politica

As negociacoes para a transicao de governo con-
tinuam e os ultimos 15 dias foram marcados nao
so pela escolha e especulagées sobre os nomes de
quem ira ocupar as pastas ministeriais, mas tam-
bém pelas negociacées em torno da aprovacao da
Proposta de Emenda a Constituicao, mais conhe-
cida como “PEC da transicao”, que devera garantir
o pagamento do Auxilio Brasil de 600 reais.
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Disclosure

Os pontos de vista manifestados neste documento configuram as opinides particulares do analista responsa-
vel pela sua elaboracdo até a data de publicacao.
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