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Internacional

A economia chinesa cresceu 1,6% (QoQ) no pri-

meiro trimestre de 2024, de acordo com o National
Bureau of Statistics (NBS). Em relacao ao mesmo pe-
riodo de 2023, a expansao foi de 5,3%.

Nos Estados Unidos, a ata da ultima reuniao do Fe-
deral Reserve indicou que os participantes do conse-
lho consideraram “decepcionantes” os dados recen-
tes da inflagao. Nesse contexto, ha algum nivel de in-
certezaem relagao ao momento em que o comité dara
inicio aos cortes nas taxas de juros do pais. Na pers-
pectiva na 4intelligence, o ciclo de flexibilizacao deve
se iniciar em setembro com um corte de 25 pontos
base, seguido por outro corte de mesma magnitude
em dezembro. Esperamos que o ciclo de flexibiliza-
cao se encerre com a Fed Funds em 3,50% ao ano,
em 2025.

Brasil

0 Caged indicou a criacdo liquida de 306,1 mil no-
vos postos formais de trabalho em fevereiro.

Em geral, os resultados de fevereiro, combinados
aos de janeiro, parecem indicar um inicio de ano
mais aquecido que o originalmente projetado. De
qualguer forma, continuamos a enxergar um ritmo
mais lento de criacdo de novos postos formais ao
longo de 2024, visto que o desempenho mais aque-
cido no ano de 2023 imp0de para este ano um menor
espaco para crescimento.

Ovarejo restrito avancou 1,0% em fevereiro, mesmo
apos alta de 2,5% no més anterior.
partida, a producao industrial recuou 0,3% no més.

Em contra-

Ao mesmo passo, o volume de servicos recuou 0,9%,

apos trés altas consecutivas. Essa combinacao de re-
sultados ensejaram um avanco de 0,4% do IBC-Brem
fevereiro, que acumula alta de 2,3% em doze meses.
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Treasury Yields e Breakeven inflation
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Mapa de Calor da Economia
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No curto prazo, enxergamos espaco para a indus- Varejo Restrito x Ampliado

Séries dessazonalizadas, jan/2020 = 100

tria devolver parcialmente as perdas do passado
recente, apesar de alguns obstaculos no horizonte. izz , J\/\/\/\/\/J'\-"’"_\”’“
Para servicos, antevemos desaceleracao em 2024, o5

uma vez que a maioria dos seus segmentos possui
pouco espacgo para crescimento diante da recupera- 8
caodos ultimos anos. Novarejo, esperamos que 0s se-
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tores mais sensiveis a renda apresentem um desem-
penho mais timido, compensado pelo destravamento
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dos setores sensiveis ao crédito.
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0 indice de Precos ao Consumidor Amplo apresen- Contribuicdes para a Inflacdo Anual
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De modo geral, o fenémeno do El Nirio tem se diri-
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Disclaimer

Os pontos de vista manifestados neste documento configuram as opinides particulares do analista responsa-
vel pela sua elaboracdo até a data de publicacao.
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