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Internacional

O PIB dos Estados Unidos apresentou crescimento
de 0,4% (QoQ) no primeiro trimestre de 2024. O
resultado do trimestre demonstra um arrefecimento
da atividade frente ao periodo anterior (0,8%) — in-
dicando alguma acomodacdao do PIB do pais ante
ao crescimento acima das expectativas observado ao
longo do ano passado. O crescimento, assim como o
de 2023, foi impulsionado, sobretudo, pelo robusto
desempenho dos gastos com consumo, que tem de-
monstrado resiliéncia em meio ao ciclo de aperto mo-
netario.

Adicionalmente, o Indice de Precos ao Consumidor
(CPI), dos EUA, apresentou alta de 0,3% na passagem

de marco a abril, apés avanco de 0,4% no periodo an-
terior. Em um ano, o indice acumula variacao de 3,4%.

Brasil

O Caged indicou a criagao liquida de 244,3 mil no-
vos postos formais de trabalho em marco.

Em geral, os resultados de marco, combinados aos
dos dois meses anteriores, confirmam um inicio de
ano mais aquecido que o originalmente projetado.
De qualquer forma, continuamos a enxergar a frente
um mercado de trabalho em desaceleracao, limitado
pOor um Menor espaco para crescimento imposto pelo
desempenho robusto dos Ultimos dois anos.

O varejo restrito ficou estavel (0,0%) em marco,
apos duas fortes altas consecutivas. Em contrapar-
tida, a producao industrial avangou 0,9% no més. Ao

mesmo passo, o volume de servicos avancou 0,4%.
Apesar dos resultados, o IBC-Br de marco recuou

0,3%, na série livre de influéncias sazonais, e acumula
altade 1,7% em doze meses.

Para o varejo, esperamos que o setor se beneficie
do destravamento de setores mais sensiveis ao cré-
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Decomposigao do PIB Trimestral
Taxa anualizada, contribuicdes em p.p. para a variacéo trimestral
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EUA - indice de Pregos ao Consumidor (CPI)
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Saldo de empregos formais
Milhares de Pessoas
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Mapa de Calor da atividade

Séria dessazonalizada, variagdo mensal (%)
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dito, bem como pelo avanco darenda nos ultimos dois
anos, embora mais timidamente, dividindo o impeto
com o setor de servigos e com o comércio virtual. Para
a industria, enxergamos espaco para uma devolucao
parcial das perdas do passado recente, na esteira do
maior crescimento mundial e recomposicao dos inves-
timentos, apesar de alguns obstaculos no horizonte,
como juros ainda contracionistas e custos de insumos
pressionados pelo délar mais valorizado. Para servi-
cos, antevemos desaceleracao em 2024, tendo em
vista 0 menor espaco para crescimento diante darecu-
peracao dos uUltimos anos, ainda que fatores como os
patamares elevados da renda e emprego, bem como
a flexibilizacao dos juros, devam garantir certa susten-
tacao ao setor.

0 indice de Precos ao Consumidor Amplo apresen-
tou alta de 0,38% em abril e acumula uma alta de

3,69% nos ultimos doze meses. O movimento é re-
flexo, em especial, da variagao nos precos do grupo
de Saude e cuidados pessoais, que registrou inflacao
de 1,16%, bem como a do segmento de Alimentos e
Bebidas (0,70%), que ¢ ainda afetada pelo £l Niro.

Apesar do enfraquecimento do El Ninio a partir de me-
ados de abril, os efeitos do fendmeno ainda se fazem
presentes nos precos de alimentos. Adicionalmente,
o desastre climatico no Sul deve impactar a producao
agricola nacional e, junto a isso, a passagem do La
Nina, no segundo semestre, pode vir pressionar ainda
mais 0s precos agricolas.

Politica

0 indice de Governabilidade (I-Gov) de abril de
2024 se manteve estavel, em 43%. No Judiciario,
que atingiu 65%, aagenda de atividades continua con-
centrada em julgamentos de governos anteriores. Na
dimensao legislativa, o governo apresentou discreta
melhora e alcancou 18%, ainda longe dos parametros
alcancados por Lula em mandatos anteriores. Por fim,
na dimensao da opiniao publica, Lula atingiu 47,1%.
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Contribuigdes para a Inflacdo Anual
Pontos percentuais, porderando pela POF — 2019
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IPCA - indice cheio x Alimentagéo e Bebidas
Comparacé@o com o mesmo periodo do ano anterior (%)
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Disclaimer

Os pontos de vista manifestados neste documento configuram as opinides particulares do analista responsa-
vel pela sua elaboracdo até a data de publicacao.
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