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Impactos das enchentes no RS

Em funcao das enchentes no Rio Grande do Sul e
da extensao das perdas e prejuizos associados ao
evento, preparamos um exercicio para estimar esses
impactos no PIB do estado, principalmente, e as con-
sequéncias a nivel Brasil.

Tendo em vista que a 4intelligence estima o PIB esta-
dual aberto pela 6tica da oferta, replicando a metodo-
logia do IBGE, em bases de alta frequéncia, partimos
de nossa projecao trimestral em vigor para o estado e
inserimos manualmente choques negativos por trimes-
tre nos trés componentes da oferta: Agro, IndUstria e
Servicos.
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No front Agropecuario, reunindo as informacdées dispo-
niveis sobre as culturas da regiao, o volume ja colhido
e possiveis perdas do que foi estocado, estimamos um
aproveitamento de cerca de 75% do que se esperava
doagro no segundo trimestre. Essas perdas devem ser
menores nos trimestres a seguir, mas a menor capaci-
dade produtiva tende a limitar o potencial do Agro em
2024 e parte de 2025. Desta forma, partindo da pro-
jecao inicial de uma alta de 18,9% para o PIB Agro do
RSem 2024 chegamos a uma expansao sensivelmente
menor, de 1,9% apenas. Ainda que um crescimento do
PIB Agro mesmo neste momento de graves enchentes
nao seja intuitivo, a verdade é que o desempenho das
safrasem 2022 e 23 foi muito inferior ao que se viu em
2021, por exemplo, e por isso temos uma base de com-
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paracao baixa.
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Em servicos, frente ao cenario de referéncia, devemos
ter perdas menos intensas, mas ainda assim significati-
vas. A paralisacao, mesmo que parcial, da capital do es-
tado sugere um comportamento da demanda por ser-
vicos similar ao que vimos durante a pandemia, onde
0 varejo tende a observar maior procura por alimen-
tos e bens ndo-duraveis, ainda que parte dos hiper e
supermercados esteja fechada. Do outro lado, a de-
manda por servicos de transporte e logistica, turismo
e outros servigos prestados as familias, entre outros,
tende a ser severamente afetado neste segundo trimes-
tre. Imaginamos que uma parte desses efeitos negati-
vos deve perdurar no segundo semestre, mas com im-
pactos bem menos relevantes. Assim, o cenario ante-
rior previa um avanco de 1,9% dos servicos em 2024,
enguanto a nova projecao indica para uma retragao de
3,1%.

A indUstria, da mesma maneira, deve sentir uma baixa
importante no segundo trimestre, reflexo da paralisa-
cao temporaria de algumas plantas. No entanto, as
similaridades com os demais setores para por al ja
que, nao havendo destruicao significante de capaci-
dade produtiva, existe espaco para que a producao au-
mente para compensar parte do periodo em que as li-
nhas estiveram desligadas. Em outras palavras, se o
segundo trimestre seguramente sera pior do que no
cenario anterior, o terceiro e quarto trimestres podem,

em menor magnitude, ser melhores que o esperado
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inicialmente. Para tanto devem valer nao somente o
aumento de producao da industria de transformacao,
mas também uma maior demanda pela construcao, ja
que casas, prédios e boa parte da infraestrutura urbana
do RS precisara ser reerguida. Nesse contexto, projeta-
mos uma alta de 1,0% do PIB da Industria em 2024,
comparado a uma alta de 1,8% prevista no cenario an-

terior.

O PIB total do RS para 2024, com isso, sai de uma
expectativa de alta de 5,5% para algo bem mais mo-
desto, apenas 0,5% de avanco. No segundo trimestre
de 2024, frente ao mesmo periodo de 2023, saimos
de uma expectativa de crescimento de 9,1% para uma
queda de 6,0%. A nivel Brasil, o PIB total deve sofrer
um impacto de -0,2 p.p. em termos anuais, levando o
PIB de 2024 a1,7%.

Importante notar que os efeitos das enchentes nao
se restringem a atividade econdmica, ja que a perda
de parte significante das safras e o desabastecimento
devem trazerimpactos altistas aos precos de alimentos
ao consumidor, com destaque para o arroz. A questao,
aqui, é entender que esses impactos tendem a ser tem-
porarios, ja que a normalizacao do abastecimento, a re-
abertura dos mercados e, mais a frente, o plantio das
novas safras, devem trazer a oferta de graos de volta
ao patamar anterior. Nesse sentido, os impactos a se-
rem sentidos no IPCA nao devem demandar uma rea-
¢ao por parte do Banco Central.
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