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Os dados e projecdes apresentados estao disponiveis na Feature Store da 4intelligence. Acesse aqui.

InternaCional Treasury Yields e Breakeven inflation

% por ano

Inicio do aperto
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Inicio do aperto

O Federal Reserve (Fed) optou por manter inalterado
o intervalo movel da taxa basica de juros do pais,
em 5,25% - 5,50%, pela oitava vez consecutiva. Adi-

cionalmente, de acordo com as novas projecoes divul-
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gadas, o intervalo movel ideal devera se situar entre
4,88% e 5,12% ao longo de 2024. O mercado pas- - 2anos - Sanos - 10anos
sou a prever o més de setembro como o mais provavel
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Fonte: Fed St. Louis Elaboracéo: 4intelligence

para o inicio dos cortes nas taxas de juros dos Estados o _
) ) EUA - Indice de Precos ao Consumidor (CPI)
UnldOS, de acordo com o CME’s FedWatch TOO[, em li- Acumulado em doze meses (%)

nha com o projetado pela 4intelligence.
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Adicionalmente, o Indice de Precos ao Consumidor
(CPI), dos EUA, apresentou estabilidade (0,0%) na
passagem de abril a maio, apds avanco de 0,3% no
periodo anterior. Em um ano, o indice acumula varia-
cao de 3,3%.
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= CPI = Nucleo - Alimentacdo

. Fonte: Bureau of Labor Statistics Elaboragdo: 4intelligence
Brasil
PIB
O Produto Interno Bruto avangou 0,8% no primeiro Variagao (%)
trimestre de 2024, na série livre de influéncias sazo- 7 75
. ) 6
nais. Com o resultado, o PIB acumula crescimento de —
2,5% nos quatro Ultimos trimestres. ; 40
) 3.0 30129
. 1.9 1.8 [1.7]
A expansao do periodo pode ser explicada pelo de- f) - ll& . I ||
. . -0.1
sempenho ainda forte da Agropecuaria, que cresceu -
-2
11,3% (QoQsa) apesar de ter apresentado um recuo - 35133 3.3
de 3,0% no ano contra ano, em funcao do robusto § § E R R 8 fFREEEER LR KRR
desempenho do 2023. Adicionalmente, destacamos Fonte: IBGE Elaboragdo: 4ineligence
o desempenho de Servicos, em especial o Comércio Mapa de Calor da atividade
(3,0%). Em relacao & indUstria, o grupo permaneceu Séria dessazonalizada, variagéo mensal (%)
praticamente estavel (-0,1%), com um modesto cres- I I IIII II
. i . IBC-Br 1.2 0.3 03 0.7 06 04
cimento de 0,7% apenas na Industria de Transforma-

cao. Em 2024, esperamos que o crescimento desace- PMS 15 16 04 10

I 06 05 04
lere para 1,7% em meio ao realinhamento das expec-
tativas sobre a taxa de juros, uma contribuicao menos PIM 0.6 I 0.4 II 04 02 I 07 12 II 09 I
intensa da Agropecuaria e os impactos diretos das en-
PMC 1 0.8 0.8 0.6 0.3 21 10 03 09
chentes no Sul.
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Fonte: IBGE, Banco Central Elaborag&o: 4intelligence
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O varejo restrito teve alta de 0,3% em abril, apos re-
gistrar estabilidade no més anterior. Em contrapar-
tida, a producao industrial recuou 0,5% no més. Por

sua vez, o volume de servicos avancou 0,5% no pe-

riodo. Dessa forma, o IBC-Br de abril ficou pratica-
mente estavel (0,01%), na série livre de influéncias
sazonais, e acumula alta de 4,0% em doze meses.

Para o varejo, a perspectiva a frente é menos favo-
ravel e esperamos um crescimento mais ténue dos
setores sensiveis ao crédito, em comparacao ao ori-
ginalmente projetado - visto que a expectativa da 4in-
telligence é de que a flexibilizacdo dos juros tenha che-
gado ao seu fimem 2024.

0 indice de Precos ao Consumidor Amplo avancou

0,46% em maio e acumula uma alta de 3,93% nos
ultimos doze meses. O movimento é reflexo, em espe-
cial, da variacao nos precos do grupo de Saude e cui-
dados pessoais, que registrou inflacao de 0,69%, bem
como adosegmento de Alimentos e Bebidas (0,62%),
ainda sob alguns efeitos do El Nino.

Mesmo com o enfraquecimento do El Nino a partir de
meados de abril, ainda ha alguma incerteza sobre o
retorno a normalidade dos precos agricolas no médio
prazo—em especial, devido a passagem de outro feno-
meno similar, o La Nina, com secas intensas previstas
para o segundo semestre do ano.

Politica

0 Indice de Governabilidade (I-Gov) de maio de
2024 fechou em 40,4% - o pior resultado do terceiro
mandato de Lula. No Judiciario, que recuou para 60%,
a agenda de atividades continua concentrada em jul-
gamentos de governos anteriores. Na dimensao legis-
lativa, o governo apresentou nova queda em maio e al-
cancou 14%, com a perda de 11 Medidas Provisorias
(MP). Por fim, na dimensao da opiniao publica, Lula se
manteve na marca de 47,1%.
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Fonte: IBGE Elaboragao: 4intelligence

Contribui¢bes para a Inflagéo Anual
Pontos percentuais, porderando pela POF — 2019
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I Alimentacdo [ Residéncia Gastos pessoais | Moradia B Vestuario
Transporte Comunicacédo | Educacgéo I Saude
Fonte: IBGE Elaboragéo: 4dintelligence
IPCA - indice cheio x Alimentagéo e Bebidas
Comparacédo com o mesmo periodo do ano anterior (%)
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Alimentacéo e Bebidas

Fonte: IBGE Elaboragéo: 4intelligence
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Disclaimer

Os pontos de vista manifestados neste documento configuram as opinides particulares do analista responsa-
vel pela sua elaboracdo até a data de publicacao.
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