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Internacional EUA - indice de Pregos ao Consumidor (CPI)

Acumulado em doze meses (%)

Nos Estados Unidos, o Indice de Precos ao Consumi- i,
dor (CPI) teve alta de 0,2% na passagem de agosto 8

|
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a setembro, apds avanco de mesma magnitude no pe- °
riodo anterior. Em um ano, o indice acumula variacao , \M//\"“/\A‘/‘ N ]
de 2,4%. Vale ressaltar que algumas métricas utiliza- 0 \vVas

das pelo Federal Reserve (Fed) apresentaram piora,
como a média mével trimestral anualizada do CPI —
exceto alimentacao e energia —, que passou de 2,1%
(YoY) para 3,1%.
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Fonte: Bureau of Labor Statistics Elaboragéo: 4intelligence

Treasury Yields

O Federal Reserve publicou a ata referente a tltima Yo porane o
reuniao do conselho, quando se optou por reduzir em ° F

50 p.b. a taxa béasica de juros. Na reuniao, destacou- i M‘N
se o progresso da inflacao em direcao a meta do co- 3 A ’j

mité, a0 mesmo tempo que a economia continuava a

apresentar bons resultados, apesar disso, evidenciou-
se que alguns participantes consideravam um corte
de 25 p.b. mais adequado.
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Fonte: Fed St. Louis Elaboracao: 4intelligence

Brasil

Saldo de empregos formais
Milhares de Pessoas

O Caged indicou a criagao liquida de 232,5 mil no- .
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Os resultados do més reforcam a perspectiva de re- -100
-200
siliéncia do mercado de trabalho. Nesse sentido, o ~300 =

-400

numero de desligamentos a pedido do trabalhador re-
gistrou 755.267 desligamentos, valor 14% maior do
que em agosto de 2023, o que indica o grau de aque- I Agricultura T Comércio [l Construgdo I Inddstria
cimento do mercado, visto que boa parte dessas pes-
soas se desligou a fim de se admitir em outros lugares.
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Servigos

Fonte: ério do Trabalho

Mapa de Calor da atividade
Série dessazonalizada, variagdo mensal (%)

O varejo restrito registrou 0,3% de recuo em agosto,

apoés alta de 0,6% no més anterior, enquanto o vo- BC-8r 01I01 01 01 07 07 05I04 04 14.
lume de servicos registrou recuo de 0,4%. Ao mesmo

tempo, a industria cresceu 0,1% no periodo. Esse pa- " . III S I S I S I
norama ensejou alta de 0,2% do IBC-Br em agosto, I I II I
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acumulando alta de 2,5% em doze meses.
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No curto prazo, enxergamos espago para a industria
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devolver parte das perdas do passado recente, que
vem continuamente superando as expectativas - ape-
sar de alguns obstaculos no horizonte, como juros
em patamares contracionistas. O setor de servicos,
por sua vez, deve ser sustentado pela recuperacao da
renda.

Para o varejo, a leitura é que a dinamica positiva do
mercado de trabalho tem beneficiado o segmento,
sobretudo o setor sensivel a renda. A frente, julgamos
que a interrupcao da flexibilizacao dos juros desenco-
raja um crescimento mais robusto dos setores mais
expostos ao crédito.

0 Indice de Precos ao Consumidor Amplo teve alta

de 0,44% em setembro e acumulaumaaltade 4,42%
nos Ultimos doze meses. O movimento é reflexo, em
especial, da variacao nos precos do grupo de Habita-
cao, que registrou alta de 1,80% — sob influéncia da
bandeira vermelha sobre a tarifa de energia elétrica
em setembro —, bem como a do segmento de Alimen-
tacao (0,50%), em meio as pressoes do periodo de es-
tiagem sobre a producao agricola.

De modo geral, o comportamento dos precos de
parte dos alimentos in natura pode voltar a apresen-
tar pressoes altistas, a medida que os efeitos ime-
diatos de um periodo de seca moderada, que se es-
tende sobre todas as regides brasileiras, podem voltar
a pressionar a producao agricola e a geracao de ener-
gia elétrica a nivel nacional no horizonte proximo.

Politica

0 indice de Governabilidade (I-Gov) de setembro
de 2024 fechouem 47,0% - pelo segundo més conse-
cutivo. No Judiciario, o indice permaneceu em 77,0%,
sendo a que mais influenciou no indice geral. Na di-
mensao legislativa, o governo apresentou piora e al-
cancou 15,0%, com a perda de onze Medidas Proviso-
rias. Por fim, na dimensao da opiniao publica, Lula se
manteve na marca de 49,0%.
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Fonte: IBGE Elaboragéo: 4intelligence

Contribuigdes para a Inflagdo Anual
Pontos percentuais, porderando pela POF — 2019
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IPCA - indice cheio x Alimentacéo e Bebidas
Comparagao com o mesmo periodo do ano anterior (%)
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Alimentagéo e Bebidas

Fonte: IBGE Elaboragao: 4intelligence
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Disclaimer

Os pontos de vista manifestados neste documento configuram as opinides particulares do analista responsa-
vel pela sua elaboracdo até a data de publicacao.
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