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Os dados e projecdes apresentados estdo disponiveis
Internacional

Em sua ultima reuniao, o FOMC reduziu a taxa ba-
sica de juros dos EUA em 25 pb, para 4,0%—4,25%.
A decisao ndo foi unanime: Stephan Miran (indicado
por Trump) defendeu corte de 50 pb. O comunicado
destacou um deslocamento do balango de riscos, com
maior preocupacao em relacdo ao mercado de traba-
Iho — diante da desaceleragao da criacao de empre-
gos e da alta da taxa de desemprego, ainda em ni-
vel baixo. Ao mesmo tempo, o FED reconheceu que
a inflacdo voltou a pressionar e segue elevada, confi-
gurando um quadro desafiador. Diante disso, nossa
curva de juros projetada para os EUA esta sendo rea-
valiada, com maior chance de cortes mais rapidos no
curto prazo. Ainda assim, esperamos que o FED man-
tenha cautela na conducao da politica monetaria.

Na Zona do Euro, a inflacio ao consumidor foi re-
visada para baixo em agosto, de 2,1% para 2,0% ao
ano, e igualou o resultado de julho. A revisdo refletiu
uma menor contribuicdo dos pregos de energia, que
inicialmente haviam elevado o indice em 0,1 ponto
percentual. A inflacdo de servigos se desacelerou le-
vemente, de 3,2% em julho para 3,1% em agosto, com
destaque para a queda nas tarifas aéreas. No entanto,
essa reducdo nao foi suficiente para impactar o nucleo
da inflagdo, que permaneceu estavel em 2,3%.

Brasil

O IPCA ficou em -0,11% em agosto, abaixo do regis-
trado em julho (0,26%), atingindo variagdo acumulada
em 12 meses de 5,13%. O resultado ficou acima de
nossa projecao (-0,16%) e das medianas das expecta-
tivas de mercado: -0,16%, Agéncia Estado, com inter-
valo de previsées de -0,27% a -0,07%, e -0,15%, Blo-
omberg, com previsées de -0,20% a -0,05%. Para o
IPCA de setembro, projetamos alta de 0,65%.
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Area do Euro - indice de Pregos ao Consumidor
Variagdo anual (%). Fonte: Eurostat
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Mapa de calor da inflagdo
Variagao mensal (%). Fonte: IBGE
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Mapa de calor da atividade
Séries dessazonalizadas, **variagdo mensal (%)**. Fonte: IBGE, Banco Central
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Produgao industrial por atividades
indice, jan/2020 = 100, séries dessazonalidas. Fonte: IBGE
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Disclaimer

Os pontos de vista manifestados neste documento configuram as opinides particulares do analista responsa-
vel pela sua elaboracdo até a data de publicacéo.
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