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em novembro. O volume de vendas no conceito
restrito cresceu 1,3% na comparagao interanual (YoY),
resultado significativamente acima das projecdes da
4intelligence (-0,3% YoY) e das medianas de mercado
(0,0% YoY segundo a Bloomberg e +0,1% YoY segundo
a Agéncia Estado). Por sua vez, o Varejo Ampliado re-
cuou apenas -0,3% YoY, queda mais branda do que
a estimada pela 4intelligence (-1,2% YoY) e também
inferior as medianas da Bloomberg (-0,5% YoY) e da
Agéncia Estado (-0,7% YoY). A projecdo preliminar da
4Intelligence para dezembro é de +3,6% YoY para o
Varejo Restrito e +4,0% YoY para o Varejo Ampliado.

O indice de atividade economica do Banco Central
também surpreendeu em novembro, registrando
alta de 0,7% na comparagdo mensal (MoM) na sé-
rie com ajuste sazonal e avanco de 1,2% na compa-
racao interanual (YoY), sem ajuste. O resultado veio
apo6s duas quedas consecutivas de 0,1% MoM (am-
bas revisadas de -0,2% MoM) e levou o indicador
ao maior nivel de atividade desde abril, més impac-
tado pelo encerramento da colheita da soja — que
foi novamente recorde em 2024/25 e deve ser supe-
rada em 2025/26. O desempenho superou as proje-
¢oes da 4Intelligence (+0,3% MoM; +0,4% YoY), bem
como as medianas de mercado compiladas pela Blo-
omberg (+0,4% MoM; +0,7% YoY) e pela Agéncia Es-
tado (+0,35% MoM; +0,66% YoY).

Politica

Lula ndo tem motivos para comemorar sua capa-
cidade de governar o Brasil ao término do terceiro
ano de seu atual mandato. De acordo com o |-GOV,
dezembro fechou no mesmo patamar de janeiro, com
48%. O ano foi repleto de turbuléncias, com polémi-
cas e acoes que fizeram o indicador variar entre 46%
e 49,5%.
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Mapa de calor da atividade
Séries dessazonalizadas, variagdo mensal (%). Fonte: IBGE, Banco Central
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Volume de vendas no varejo
Série dessazonalizada, média de 2022 = 100. Fonte: IBGE
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indice de Atividade Econdmica - IBC-BR
indice (2022 = 100), dessazonalizado. Fonte: Banco Central do Brasil
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Disclaimer

Os pontos de vista manifestados neste documento configuram as opinides particulares do analista responsa-
vel pela sua elaboracdo até a data de publicacéo.

Equipe Técnica

Alexandre Teixeira / Antonio Madeira / Basiliki Litvac / Bruno Imaizumi / Bruno Lavieri / Caio Napo-
leao / Carlos Urso Junior / Cosmo de Donato Junior / Fabio Silveira / Fernando Sampaio / Francisco
de Moraes / Giovana Ferreira / Giovane Berlande / Guilherme Seehagen / Gustavo Souza / Joao
Carmo / Jose Senna / Juan Jensen / Julia Nicolaci / Leonardo Kawahara / Luis Suzigan / Maria Ra-
faela Soares / Michael Seymour Burt / Renan Armiliato / Ricardo Ribeiro / Rodrigo Nishida / Thais
Zara / Sofia Vargas / Vitor Oliveira

2025 | Contetdo confidencial e proprietario, 4intelligence 3



	Radar 4i
	Internacional
	Brasil
	Política

	Radar 4i

