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Os dados e projecdes apresentados estdo disponiveis

Internacional

Em 28 de fevereiro, inicou-se um grande conflito
armado no Oriente Médio que se mantém até o
momento. Tal evento gerou diversas consequéncias
econOmicas para o mundo e um grande ambiente de
incerteza. Uma das medidas adotadas durante o con-
flito foi o fechamento do Estreito de Ormuz, local de
escoamento de cerca de 20 a 30% do petroleo mun-
dial. Como consequéncia, o preco a vista do petro-
leo apresentou sucessivos aumentos, ultrapassando
US$ 140 por barril. Esse movimento vem trazendo
consequéncias severas para paises do mundo inteiro.
Nos EUA, por exemplo, ja é observada uma elevagao
nos indices de precos, destacando-se o CPI geral, que
teve uma variacao positiva de 3,3 em comparacao com
marco de 2025. Esse repique inflacionario aumenta
ainda mais o ambiente de incerteza dentro do cena-
rio norte-americano. Com isso, o mercado vem proje-
tando um crescimento do PIB e do consumo das fami-
lias menor.

Brasil

O IPCA subiu 0,88% em marc¢o, atingindo variacao
de 4,14% nos ultimos 12 meses. Esse resultado veio
acima das proje¢des médias do mercado, sendo um
dos principais reflexos dos impactos que o conflito no
Oriente Médio vem causando na economia brasileira.
Transporte foi o grupo que apresentou a maior vari-
acao (1,64%), tendo esse sido puxado pelo aumento
dos precos dos combustiveis, em especial a gasolina
e 0 Oleo diesel. Além dele, cabe-se destacar também o
grupo de Alimentos e o de Pregos Administrados. To-
dos os trés sdo muito sensiveis a variacdes nos precos
de combustiveis por dependerem muito desses bens
dentro de sua cadeia produtiva e de comercializagao.
Projeta-se, contudo, uma desaceleracao para os proé-
ximos meses, pois acredita-se que havera atenuacdes
dos aumentos de gasolina e diesel.
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na Feature Store da 4intelligence. Acesse aqui.

Evolugao do Prego Spot - Petroleo Brent
Precos diarios (US$/barril). Fonte: Bloomberg.
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Variagdo anual (%). Fonte: Bureau of Labor Statistics
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Evolugao do IPCA
Variagao MoM em %. Fonte: IBGE.
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Mapa de calor da inflagdo
Variagdo mensal (%). Fonte: IBGE
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PMC e PMS vieram abaixo das expectativas em fe-
vereiro. Segundo os dados divulgados pelo IBGE, a
receita real do setor de servi¢os cresceu apenas 0,1%
(+0,5% YoY). Ja a receita real de revenda do comeér-
cio varejista restrito avancou 0,6% (+0,2% YoY) e a do
varejo ampliado 1,0% (-2,2% YoY). Apesar dos resul-
tados positivos, ambos ficaram abaixo das expectati-
vas de mercado, apontando para uma desaceleragao
econOmica dentro desses dois setores. Ademais, 0s
indices de Confianca do Comércio e de Servicos de
mar¢o apresentaram quedas, refletindo o cenario de
incerteza global, guinada da inflacdo e juros altos.

Taxa de desocupacao se mantém estavel. Dados da
PNAD Continua referentes ao trimestre mével encer-
rado em marco mostraram que a taxa de desocupagao
se manteve num nivel estavel na série com ajuste sa-
zonal, ficando em 5,4% aproximadamente. Apesar do
cenario desfavoravel de juros e inflagdo altos, o mer-
cado de trabalho se mantém resiliente e segue apre-
sentando taxas de desemprego historicamente baixas.
Além disso, o rendimento real habitual do trabalho se-
gue apresentando altas relevantes, Isso se deve, no
caso das posi¢cdes formais, principalmente, aos rea-
justes salariais acima da inflacdo. A combinacdo do
mercado de trabalho aquecido com o crescimento da
renda forma um poderoso elemento de demanda que
pode refletir em aumento do consumo.

Politica

Disputa eleitoral segue acirrada. O impacto dos au-
mentos dos precos dos combustiveis foi fortemente
sentido pela populagdo. Isso se refletiu numa piora na
avaliacao do atual governo. Esse resultado também
se reflete nas pesquisas eleitorais, no qual Flavio Bol-
sonaro, principal concorrente da oposicao, esta com
intencdes de voto muito proximas as de Lula. Nesse
sentido, o més de marco comeca com o |-GOV atin-
gindo 48,3%, em cenario de estabilidade.
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Mapa de calor da atividade

Séries dessazonalizadas, **variacdo mensal (%)**. Fonte: IBGE, Banco Central
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Evolucdo da Taxa de Desemprego
Em %, série dessazonalidada. Fonte: IBGE.
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Disclaimer

Os pontos de vista manifestados neste documento configuram as opinides particulares do analista responsa-
vel pela sua elaboracdo até a data de publicacéo.
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