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ao alongar o horizonte de convergéncia da inflagao. Mapa de calor da inflagéo
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O setor de comércio (retratado pela PMC) apresen-
tou desaceleracao significativa em abril. Com um
recuo de 1,5% MoM (+1,0% YoY) na receita rel de re-
venda do varejo restrito, e outro de 0,7% MoM (+1,4%
YoY) na receita do varejo ampliado, a PMC apresentou
sua primeira desaceleragdo em 2026, apos atingir ma-
ximas historicas. Tal resultado foi puxado, principal-
mente, pela queda em Combustiveis e Lubrificantes
de 6,2% MoM, refletindo o impacto dos aumentos dos
precos dos combustiveis. Contudo, os setores indus-
trial e de servigos, retratados, respectivamente, pela
PIM e pela PMS, tiveram resultados positivos em abiril.
Os principais vetores de crescimento foram a IndUstria
Extrativa (para a PIM) e o grupo de Transportes (para
a PMS).

PIB volta a apresentar crescimento significativo na
margem. Segundo o IBGE, o PIB brasileiro a precos
de mercado avancou 1,8% YoY (+1,1% QoQ), apos al-
guns trimestres de crescimento fraco. Pelo lado da
oferta, todos os trés segmentos (Agropecuaria, Indus-
tria e Servigos) apresentaram crescimentos interanuais
de, respectivamente, 0,7%, 1,6% e 2,1%. Pela 6tica da
demanda, os principais destaques foram o Consumo
das Familias (+1,7% YoY e +1,0% QoQ), do Governo
(+2,8% YoY e +0,4% QoQ) e a FBCF (-1,4% YoY e +3,5%
QoQ). Pelo lado externo, Exportagdes, apesar de apre-
sentarem crescimento interanual forte (+7,4% YoY),
teve uma desaceleracao na margem (-1,7% QoQ), mo-
vimento nao observado nas Importagdes (+1,2% YoY
e +4,4% QoQ).

Politica

Resultados nas pequisas eleitorais apresentam
ponto de inflexdao. No decorrer de maio e junho,
como resultado do vazamento do audio de Flavio Bol-
sonaro com Daniel Vorcaro, Lula volta a liderar as pes-
quisas eleitorais. Ademais, o avango na aprovacao do
fim da escala 6X1 marca uma importante vitoria para o
atual governo. Nesse cenario, o I-GOV atingiu 51,0%

em maio, apresentado crescimento de 1,7% frente a
abril.
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Mapa de calor da atividade
Séries dessazonalizadas, **variacdo mensal (%)**. Fonte: IBGE, Banco Central
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Volume de vendas no varejo
Série dessazonalizada, média de 2022 = 100. Fonte: IBGE
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PIB real a pregos de mercado
Variacao anual (%). Fonte: IBGE
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Em %. Fonte: 4intelligence

Lula Il Dilma | Dilma [Temer Bolsonaro Lula 1t

100 :
90 :

a0 A 5
70M\M/\3/’NJ \%MA/'\ :
o v ‘\Mf: : :
60 - - PO -
. : : AV' :V,\ /\ 51.0
PSR R NS Vo AV A\ i
30 : : e : :
20 : :
10 : :
0 : :
S O O NN 0 DO = NM T WON0O OO T N T W O
O O O O O O © & ©= © o o o o o o N N NN N NN
S22 R]R33R38_38R828¢8¢88.8.8¢s8¢2.¢%


https://app.4intelligence.ai/feature-store/indicators/BRPRC0046
https://app.4intelligence.ai/feature-store/indicators/BRSER0054?region=Brasil&aggregation=Mensal&primary=Ajuste+sazonal&second=N%C3%ADvel
https://app.4intelligence.ai/feature-store/indicators/BRGDP0155?region=Brasil&aggregation=Trimestral&primary=Real&second=Varia%C3%A7%C3%A3o+contra+igual+per%C3%ADodo+do+ano+anterior
https://app.4intelligence.ai/feature-store/indicators/BRSTS0108

RADAR 41 | 22 DE JUNHO DE 2026 [ uintetigence

Disclaimer

Os pontos de vista manifestados neste documento configuram as opinides particulares do analista responsa-
vel pela sua elaboracdo até a data de publicacéo.
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