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Os dados e projeções apresentados estão disponíveis na Feature Store da 4intelligence. Acesse aqui.

Internacional

Preço do petróleo volta a subir com a reescalada
do conflito no Oriente Médio. Ao longo de junho e
início de julho, os preços do petróleo recuaram diante
da redução das tensões entre Estados Unidos e Irã e da
reabertura do Estreito de Ormuz. A queda ajudou a ali‐
viar as pressões inflacionárias globais, especialmente
nos Estados Unidos, onde a inflação ao consumidor
desacelerou de 4,2% para 3,53% em termos anuais
fortalecendo as expectativas de manutenção dos ju‐
ros pelo Fed. Contudo, na segunda quinzena de julho,
a escalada do conflito voltou a elevar os riscos geo‐
políticos, resultando em novo fechamento do estreito
e impulsionando o petróleo para níveis próximos de
US$ 85 por barril, reacendendo preocupações com a
inflação global.

Brasil

Inflação apresente desaceleração relevante em ju‐
nho. Segundo o IBGE, o IPCA registrou 0,16% no úl‐
timomês, acumulando nos últimos 12meses uma vari‐
ação de 4,64%. O grupo de Alimentação e bebidas foi
o principal vetor para a desaceleração, tendo uma de‐
flação de 0,24% ﴾ante uma inflação de 1,33% emmaio﴿.
Também contribuíram namesma direção os grupos de
Habitação ﴾0,63% ante 1,22%﴿ e Saúde e Cuidados Pes‐
soais ﴾0,23% amte 0,90%﴿. Com esse arrefecimento da
inflação, as expectativas de curto prazo recuaram, tor‐
nando o ambiente favorável para a continuidade do
ciclo de afrouxamento monetário iniciado em março.
Com isso, projetamos mais um corte de 0,25 p.p. na
Taxa Selic Meta, para 14% a.a. Todavia, com o recru‐
descimento do conflito entre EUA e Irã e uma volta do
ambiente de incerteza global, acreditamos não haver
espaço para novos cortes durante 2026, em especial
caso o preço do petróleo continue em escala ascen‐
dente.
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A indústria e os serviços recuaram em maio, se‐
gundo a PIM e a PMS. No caso da indústria, esse
resultado se deveu a surpresas baixistas no ramo ex‐
trativo ﴾baixa extração de minério de ferro﴿ e no ramo
de produtos alimentícios. Já no caso dos serviços, a
queda foi puxada pelo grupo de Transportes, forte‐
mente influenciado pelo segmento aéreo ﴾afetado por
preços mais elevados de combustíveis﴿. Já o comércio,
retratado pela PMC, mostrou resultados mistos. Por
um lado, a receita real do varejo restrito registrou alta
de 0,1% MoM, enquanto o varejo ampliado viu sua
receita real recuar 0,2% MoM. O destaque negativo
veio do Varejo Alimentício ﴾‐1,5% MoM﴿. Entre os des‐
taques positivos, Combustíveis, Vestuário e Móveis e
Eletrodomésticos.

Apesar de resultados negativos em maio, confi‐
ança nos 3 setores cresceu em junho. Os Índices de
Confiança da Indústria ﴾ICI﴿, do Comércio ﴾ICOM﴿ e de
Serviços ﴾ICS﴿ da FGV indicam que os setores podem
se recuperar em junho. Todos os três índices tiveram
a alta puxada pelas percepções dos agentes sobre a
situação atual. Apesar de ainda relativamente aque‐
cida, a atividade econômica enfrenta diversas restri‐
ções, como juros em patamar elevado, endividamento
das famílias e alta de custos de insumos, que fazem
com que a perspectiva seja de desaceleração nos pró‐
ximos meses.

Política
Lula abre vantagem sobre Flávio Bolsonaro empes‐
quisas. Durante o mês de junho, o candidato de opo‐
sição enfrentou diversas polêmicas envolvendo seu
nome, como o vídeo de Michelle Bolsonaro o ata‐
cando. Tais eventos, somados a uma aprovação de
mais bondades eleitorais pelo governo, aumentou a
distância entre Lula e Flávio nas pesquisas. Nesse ce‐
nário, o I‐GOV atingiu 52,2% em junho, apresentado
crescimento de 1,2% frente a maio.
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Disclaimer
Os pontos de vista manifestados neste documento configuram as opiniões particulares do analista responsá‐
vel pela sua elaboração até a data de publicação.
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