RADAR 41 | 21 DE AGOSTO DE 2026

m linte'hgence

Os dados e projecdes apresentados estdo disponiveis na Feature Store da 4intelligence. Acesse aqui.

Internacional

Inflacao global desacelera em julho, mas petréleo
volta a subir. Em boa medida gracas ao refluxo do
preco internacional do petréleo observado de meados
de maio até o inicio de julho, a inflagdo desacelerou
ao redor do mundo em julho. Nos Estados Unidos as
duas principais medidas de inflagdo ao consumidor,
o CPl e o PCE, arrefeceram, registrando altas anuais
de, respectivamente, 3,4% e 3,7%. Essas taxas, porém,
ainda estdo bem acima da meta informal de 2% do
FED (o banco central dos EUA). Em conjunto com a resi-
liéncia da atividade econdmica, isso mantém afastada
a perspectiva de corte de juros nos EUA nos préximos
meses. Ainda assim, o recuo da inflacao reforcou no
mercado as apostas de que o FED nao vai elevar os ju-
ros em setembro. Os impasses geopoliticos entre EUA
e Ird, no entanto, provocaram nova tendéncia de alta
do petroleo desde o inicio de julho. Ainda que bem
menos significativa do que a observada entre marco e
abril, essa alta devera dificultar uma continuidade da
desaceleracao da inflagdo nos préximos meses.

Brasil

Selic tem quarto corte consecutivo. Em 05/08 o Co-
pom reduziu a taxa Selic de 14,25% a 14% a.a, dando
continuidade ao ciclo de cortes iniciado em margo.
Um dos fatores que contribuiram para a decisdo fo-
ram surpresas positivas da inflacdo. O IPCA subiu ape-
nas 0,07% MoM em julho, desacelerando para 4,44%
YoY. A desaceleracdo no més se deveu, sobretudo, a
uma maior deflagdo no grupo de Alimentos e Bebi-
das; a deflacdo em Vestuario; e a moderacao da alta
em Transportes. Avaliamos que o refluxo da inflacao
abre espago para mais um corte de 0,25 p.p. na Selic
na proxima reuniao do Copom. Mas, diante do repi-
que do prego internacional do petroleo e da perspec-
tiva de altas nos precos de alimento devido ao El Nifio,
este devera ser o Ultimo corte do ano.
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CPl e PCE
Variacao anual (%). Fonte: BLS e BEA.
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- CPI - Deflator do consumo pessoal total

Evolugao da Taxa Fed Funds - Meta
Taxa ao ano (%). Fonte: FRED
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Evolugao da Taxa Selic - Meta
Taxa ao ano (%). Fonte: BCB.
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Mapa de calor da inflagdo
Variagdo mensal (%). Fonte: IBGE
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Atividade economica tem resultado misto em ju- Mapa de calor da atividade
nho A Caute|05a ﬂeX|blllzagéO monetéria ocorre em Séries dessazonalizadas, **variagao mensal (%)**. Fonte: IBGE, Banco Central
um contexto de atividade ainda heterogénea. Se-
gundo a PIM, a producéo da industria brasileira re- Prs ISR S S
cuou 1,8% de maio para junho, prejudicada pelos ju-
ros ainda bem elevados e pela queda das vendas aos PM 07 03 01 -02 21 10 00 12
EUA devido ao aumento das tarifas. Por outro lado, a
PMC apontou que em junho a receita real do varejo
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restrito cresceu 0,5% MoM, enquanto a receita do va-
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restrito se deveu, principalmente, ao Varejo Alimenti- )
Evolucédo da Taxa de Desemprego

cio, cuja alta de 1,1% MoM foi favorecida pela defla- Em %, série dessazonalidada. Fonte: IBGE.

¢do dos alimentos observada em junho. No sentido g'z\

contrario, Combustiveis teve recuo expressivo (-1,7% o5 \

MoM), reflexo da alta do petréleo no mercado global. A

Por fim, os sevigos, retratados pela PMS, ficaram esta- 73

veis em junho (0,0% MoM). Servicos audiovisuais, de 6.5

Tl e técnico-profissionais avangaram, mas o segmento . S
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Mercado de trabalho comeca a dar sinais de desa-

celeragéo. Segundo a PNAD Continua, a taxa de de- Evolucao dos Rendimentos Reais Habitual e Efetivo

socupacao ficou em 5,4% em junho. Com ajuste sazo- Em RS, sére dessazonalidads. Fonte: [8GE.

nal, a taxa ficou em 5,5%, aumento de 0,04 p.p. em 2222 ;j
relacdo a maio. Ja os rendimentos habituais e efetivos Zzg .
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tivo principal é a desaceleracdo recente da atividade
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economica.
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meio a polémicas envolvendo os candidatos que lide-
ram as pesquisas (Flavio Bolsonaro e Lula), iniciou-se o
periodo em que os candidatos apresentardo suas pro-
postas a popula¢do. Segundo o agregador de pesqui-
sas da 4intelligence, Lula lidera a disputa no primeiro
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Disclaimer

Os pontos de vista manifestados neste documento configuram as opinides particulares do analista responsa-
vel pela sua elaboracdo até a data de publicacéo.
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