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Internacional

Inflacdo ao redor do mundo segue pressionada. O
conflito no Oriente Médio mantém os precos internaci-
onais do petroleo em niveis desconfortaveis, acima de
US$ 100 por barril desde meados de setembro, contri-
buindo para a aceleracao da inflagdo global. Nos EUA,
o CPlavancou 3,7% em setembro, na comparacao inte-
ranual, enquanto o deflator do PCE, referéncia do FED
para a condugao da politica monetaria, variou 3,4% em
agosto. Na Zona do Euro, o CPl harmonizado acelerou
para 3,7%. Assim, a inflacao se distancia ainda mais da
meta de 2% perseguida pelo FED e pelo BCE. Nesse ce-
nario, projetamos a continuidade do aperto monetario
nas duas regides, com dois aumentos na taxa basica
de juros dos EUA até marco do proximo ano.

Brasil

IPCA acelera e volta a ficar fora da meta. Segundo
o IBGE, o IPCA subiu 0,82% em setembro, apds recuar
0,32% em agosto, e acumulou 4,58% em 12 meses -
voltando a superar o "teto”"da meta do BCB (3% ao ano,
com tolerancia de 1,5 p.p. para cima ou para baixo). O
principal vetor de aceleragao foi Habitagao, sobretudo
pelo fim do bdnus de Itaipu (que barateava a conta
de luz). Também contribuiram Transportes e Alimen-
tagdo, pressionados pela alta do petroleo. Os precos
de alimentos foram pressionados também pelos efei-
tos do El Nifio. Para o restante do ano projetamos
IPCA ainda em aceleracdo, principalmente pelos fato-
res citados, chegando a uma variacao de 5,19% em 12
meses. Ainda assim, avaliamos que o Banco Central
seguira reduzindo a Selic, uma vez que a taxa segue
em nivel claramente restritivo e a atividade econémica
vem perdendo félego desde o segundo trimestre. Pro-
jetamos que a Selic encerrara 2026 em 13,25%.
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CPI - Precos ao consumidor

Variacao anual (%). Fonte: Bureau of Labor Statistics
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Mapa de calor da inflagdo
Variagdo mensal (%). Fonte: IBGE
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Atividade economica segue em desaceleracao. Em Mapa de calor da atividade
agOStO a atiVidade braSileira Contihuou perdendo tra‘ Séries dessazonalizadas, **variacdo mensal (%)**. Fonte: IBGE, Banco Central

cdo. A industria teve a maior perda de dinamismo:

segundo a PIM, a producéo recuou 0,6% MoM (-1,2% Pvs BEE I I A

YoY), com destaque para a queda de 1,7% MoM em

Bens de Consumo Semi e Ndo Duraveis. Comércio M 04 02 21 08 01 11 01
(PMC) e servicos (PMS), por sua vez, ficaram prati-
camente estaveis, com variacdes de 0,1% MoM e -

. . PMC 0.6 1.1 0.5 0.7 0.5 0.2 0.3 0.1
0,1% MoM, respectivamente. A desaceleragdo reflete
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peso das obrigacdes financeiras, como juros e amorti- o
PIM - Bens de Consumo Semiduraveis e Ndo Duraveis

zagOes, no orcamento das familias, limitando a renda Média 2022 = 100, série dessazonalizada. Fonte: IBGE

disponivel para a compra de bens e servicos.
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Apesar de desaceleracao da atividade, IBC-Br tem 106 / \
resultado positivo. Segundo o BCB, o indice teve em 104 /AW \ /\/\ /\/ VA\
agosto variagao de 0,3% MoM (+1,2% YoY), apds duas 102

quedas consecutivas. Esse resultado contrastou com 100
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ago/2022 </
)/
ago/2026 =

fev/2023
ago/2023
fev/2024
ago/2024
fev/2025
ago/2025
fev/2026

pelo IBGE, dado que o principal vetor de crescimento
na margem foi a Industria (+0,9% MoM), ao passo

que a Agropecuaria, categoria menos sensivel ao ciclo Evolugéo do IBC-Br e seus componentes ciclicos

econémico teve a maior retra(;éo (_1 8% MOM) Ava_ Média 2022 = 100, séries dessazonalizadas. Fonte: BCB

liamos que o resultado nado invalida o diagnostico de 10 J\/Mm\’iégj
ue a atividade segue em desaceleracdo moderada. 108
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Flavio Bolsonaro vence o primeiro turno. Nas elei- 100M1\/

¢Oes presidenciais de 04/10, Flavio Bolsonaro recebeu
47,03% dos votos validos, ante 45,16% de Lula. Esse
resultado destoou das pesquisas realizadas nos dias
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- IBC-Br - Industria = Servigos - Impostos

precedentes e tornou o candidato do PL favorito a vi-
L . . . . Agregador de Pesquisas - 22 Turno
tOI’Ia. AS pesqu|sas pOSterloreS ao prlmeIrO tu rno mos- Estimativas com compensago pelo erro dos institutos na eleigio passada

tram que Flavio sustenta sua vantagem: segundo o s+ o e o Tt
agregador da 4intelligence, considerando as pesqui-
sas divulgadas até 22/10, Flavio registra 49% das in-
tencdes de voto, contra 47% de Lula. Dadas as mar-
gens de erro, contudo, ha empate técnico. Assim, o

mercado aguarda o segundo turno para obter sinali-

zagOes mais claras sobre as propostas de ajuste fiscal
do candidato eleito. -

Jun  Jul Ago  Set ©Out Nov Der Jan Fev Mar Abr  Mai Jun  Jul Ago Set  Out
2025 2026

2026 | Conteldo confidencial e proprietario, 4intelligence


https://app.4intelligence.ai/feature-store/indicators/BRIND0046?region=Brasil&aggregation=Mensal&primary=Ajuste+sazonal&second=N%C3%ADvel
https://app.4intelligence.ai/feature-store/indicators/BRGDP0001?region=Brasil&aggregation=Mensal&primary=Ajuste+sazonal&second=N%C3%ADvel

RADAR 41 | 23 DE OUTUBRO DE 2026 [ uintetigence

Disclaimer

Os pontos de vista manifestados neste documento configuram as opinides particulares do analista responsa-
vel pela sua elaboracdo até a data de publicacéo.
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